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de junio de 2022, publicada mediante Boletin Normativo No. 030 del 09 de junio de 2022, modificacion
que rige a partir del 09 de junio de 2022, modificado mediante Circular 30 del 13 de junio de 2022,
publicada mediante Boletin Normativo No. 031 del 13 de junio de 2022, modificacion que rige a partir
del 13 de junio de 2022, modificado mediante Circular 42 del 21 de septiembre de 2022, publicada
mediante Boletin Normativo No. 043 del 21 de septiembre de 2022, modificacion que rige a partir del
21 de septiembre de 2022, modificado mediante Circular 44 del 26 de septiembre de 2022, publicada
mediante Boletin Normativo No. 045 del 26 de septiembre de 2022, modificacion que rige a partir del
26 de septiembre de 2022, modificado mediante Circular 45 del 06 de octubre de 2022, publicada
mediante Boletin Normativo No. 046 del 06 de octubre de 2022, modificacién que rige a partir del 06
de octubre de 2022, modificado mediante Circular 46 del 10 de octubre de 2022, publicada mediante
Boletin Normativo No. 047 del 10 de octubre de 2022, modificacién que rige a partir del 10 de octubre
de 2022, modificado mediante Circular 47 del 19 de octubre de 2022, publicada mediante Boletin
Normativo No. 048 del 19 de octubre de 2022, modificacion que rige a partir del 19 de octubre de 2022,
modificado mediante Circular 48 del 20 de octubre de 2022, publicada mediante Boletin Normativo
No. 049 del 20 de octubre de 2022, modificacion que rige a partir del 20 de octubre de 2022,
modificado mediante Circular 49 del 24 de octubre de 2022, publicada mediante Boletin Normativo
No. 050 del 24 de octubre de 2022, modificacién que rige a partir del 25 de octubre de 2022, modificado
mediante Circular 52 del 21 de noviembre de 2022, publicada mediante Boletin Normativo No. 053 del
21 de noviembre de 2022, modificacion que rige a partir del 21 de noviembre de 2022, modificado
mediante Circular 53 del 01 de diciembre de 2022, publicada mediante Boletin Normativo No. 054 del
01 de diciembre de 2022, modificacion que rige a partir del 02 de diciembre de 2022, modificado
mediante Circular 54 del 06 de diciembre de 2022, publicada mediante Boletin Normativo No. 055 del
06 de diciembre de 2022, modificacion que rige a partir del 06 de diciembre de 2022, y modificado
mediante Circular 55 del 13 de diciembre de 2022, publicada mediante Boletin Normativo No. 056 del
13 de diciembre de 2022, modificacion que rige a partir del 14 de diciembre de 2022, y mediante
Circular No. 001 del 13 de enero de 2023, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 13 de enero
de 2023, modificacion que rige a partir del 13 de enero de 2023, modificado mediante Circular 53 del
01 de diciembre de 2022, publicada mediante Boletin Normativo No. 054 del 01 de diciembre de 2022,
modificacion que rige a partir del 02 de diciembre de 2022, modificado mediante Circular 005 del 20

de enero de 2023, publicada mediante Boletin Normativo No. 006 del 20 de enero de 2023,
modificacion que rige a partir del 20 de enero de 2023; modificado mediante Circular 013 del 25 de
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mayo de 2023, publicada mediante Boletin Normativo No. 014 del 25 de mayo de 2023; modificado
mediante Circular 017 del 15 de junio de 2023, publicada mediante Boletin Normativo No. 018 del 15
de junio de 2023; mediante Circular 039 del 30 de noviembre de 2023, publicada mediante Boletin
Normativo No. 042 del 30 de noviembre de 2023; mediante Circular 040 del 6 de diciembre de 2023,
publicada mediante Boletin Normativo No. 043 del 6 de diciembre de 2023; mediante Circular 042 del
12 de diciembre de 2023, publicada mediante Boletin Normativo No. 045 del 12 de diciembre de 2023;
mediante Circular 043 del 13 de diciembre de 2023, publicada mediante Boletin Normativo No. 046 del
13 de diciembre de 2023; mediante Circular 044 del 14 de diciembre de 2023, publicada mediante
Boletin Normativo No. 047 del 14 de diciembre de 2023; mediante Circular 045 del 15 de diciembre de
2023, publicada mediante Boletin Normativo No. 048 del 15 de diciembre de 2023; mediante Circular
046 del 18 de diciembre de 2023, publicada mediante Boletin Normativo No. 049 del 18 de diciembre
de 2023; mediante Circular 001 del 02 de enero de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No.
001 del 02 de enero de 2024; mediante Circular 002 del 03 de enero de 2024, publicada mediante
Boletin Normativo No. 002 del 03 de enero de 2024; mediante Circular 007 del 19 de enero de 2024,
publicada mediante Boletin Normativo No. 007 del 03 de enero de 2024, mediante Circular 009 del 11
de marzo de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 009 del 11 de marzo de 2024, mediante
Circular 011 del 01 de abril de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 013 del 01 de abril de
2024, mediante Circular 013 del 25 de abril de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 014 del
25 de abril de 2024, mediante Circular 015 del 06 de mayo de 2024, publicada mediante Boletin
Normativo No. 016 del 06 de mayo de 2024, mediante Circular 020 del 06 de junio de 2024, publicada
mediante Boletin Normativo No. 021 del 05 de junio de 2024, mediante Circular 025 del 11 de julio de
2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 026 del 11 de julio de 2024, mediante Circular 028 del
24 de julio de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 029 del 24 de julio de 2024, mediante
Circular No. 033 del 19 de septiembre de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 034 del 19
de septiembre de 2024 y mediante Circular No. 017 del 16 de mayo de 2025, publicada mediante
Boletin Normativo No. 020 del 16 de mayo de 2025).

La Camara aceptara los siguientes Activos en garantia:

1. Efectivo en Pesos Colombianos.
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2. Efectivo en Ddlares de los Estados Unidos de América (USD).

3. Titulos de Endeudamiento Soberano (TES) Clase B, tasa fija, denominados en pesos colombianos
y en Unidades de Valor Real (UVR), Titulos de Desarrollo Agropecuario — TDA’s Clase A y Titulos
de Solidaridad - TDS, en las referencias que seran informadas mediante Boletin Informativo.

4, Acciones que sean Activo Subyacente de un Activo o Activo objeto de una Operacion compensada
y liquidada por la Camara, o ETF que sigan un indice Accionario subyacente de un Activo Objeto de
una Operacion compensada y liquidada por la Cdmara, de acuerdo con lo descrito en cada Activo o
Activo objeto de una Operacién compensada y liquidada.

5. Acciones Ordinarias de Ecopetrol, Acciones Preferenciales de Grupo Cibest, Acciones Ordinarias
del Grupo Sura, Acciones Ordinarias de Corficolombiana, Acciones Preferenciales de Grupo Argos,
Acciones Preferenciales de Davivienda, Acciones Preferenciales de Avianca, Acciones Ordinarias
de Canacol y Acciones Ordinarias de Grupo Cibest para la constitucion de Garantias Extraordinarias
GOLE exigidas por la Camara, segun el Activo de que se trate.

Paragrafo Primero: Para las Operaciones de Contado del Segmento de Renta Variable sobre la Accién
Preferencial de Avianca, podran constituirse Garantias por Posicién en esta especie, solamente para
garantizar posiciones netas de venta sobre la misma y maximo por el valor de dicha posicion.

Paragrafo Segundo: Para las Operaciones de Contado del Segmento de Renta Variable sobre la Accion de
Exito, podran constituirse Garantias por Posicién en esta especie, solamente para garantizar posiciones
netas de venta sobre la misma y méaximo por el valor de dicha posicion.

Paragrafo Tercero. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende la aceptacion
de operaciones para su compensacion y liquidacion de Operaciones TTV sobre las Acciones PAZRIO y
RCNTELEVI a partir del veinticuatro (24) julio de 2024. En ese sentido, mientras esté suspendida la
compensacion y liquidacion de las Operaciones de TTV sobre las Acciones PAZRIO y RCNTELEVI, la
Céamara no aceptara estas acciones como Garantia Admisible en el Segmento de Renta Variable.
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Paragrafo Cuarto. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende la aceptacion
de operaciones para su compensacion y liquidacion de Operaciones TTV y Contado sobre la Accién
identificada con el nemotécnico DPELECTULU a partir del diez y nueve (19) de septiembre de 2024. En ese
sentido, mientras esté suspendida la compensacion y liquidacién de las Operaciones de TTV y Contado
sobre la Accién identificada con el nemotécnico DPELECTULU, la Camara no aceptara estas acciones como
Garantia Admisible en el Segmento de Renta Variable.

Paragrafo Quinto. La Cdmara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende la aceptacion
de operaciones para su compensacion y liquidacion Operaciones de Contado, Repo, TTV y de Derivados
Financieros sobre la Acciones identificadas con el nemotécnico BCOLOMBIA y PFBCOLOM a partir del diez
y nueve (19) de mayo de 2025. En ese sentido, mientras esté suspendida la compensacion y liquidacion de
las Operaciones de Contado, Repo, TTV y de Derivados Financieros sobre la Acciones identificadas con el
nemotécnico BCOLOMBIA y PFBCOLOM, la Camara no aceptara estas acciones como Garantia Admisible
en el Segmento de Renta Variable.

La suspension de estas acciones en ningun caso supone limitacién alguna a los derechos o facultades que
la Camara tiene respecto de los Miembros en relacion con el cumplimiento de sus operaciones.

Articulo 1.6.5.2. Descuento o “Haircut” para Activos recibidos en garantia

(Actualizacion al 10 de noviembre de 2016 — Circular 14 - Boletin Normativo No. 017 del 9 de
noviembre de 2016. Modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el
Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, renumerado mediante Circular 29 del 5 de
agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del
18 de agosto de 2020, mediante Circular No. 44 del 28 de octubre de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020, mediante Circular 52 del 13 de noviembre de 2020,
publicada en el Boletin Normativo No. 132 del 13 de noviembre de 2020, y mediante Circular No. 2 del
28 de enero de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 017 del 28 de enero de 2021, modificacion
que rige a partir del 1 de febrero de 2021.)

194

Linea de atencion al cliente +57 601 327 70 00
www.camaraderiesgo.com



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Los porcentajes de descuento que seran aplicados a los precios de los diferentes Activos recibidos en
garantia junto con su fecha de entrada en vigencia que seran informados mediante Boletin Informativo.

El porcentaje de descuento o haircut aplicado a los activos cuyo emisor es el Gobierno Nacional y que son
recibidos como Garantia es el resultado de comparar la Metodologia de Haircuts, que depende del calculo
de un valor en riesgo (VaR) por simulacién historica ajustado a un periodo de liquidacion, y los Haircuts
publicados por el Banco de la Republica. Con base en lo anterior, se selecciona el mayor de los datos. Dichos
calculos involucran ajustes de riesgo a valores actualizados del punto basico, margenes de valoracion, datos
de dias habiles y ajustes del periodo de tenencia minimo a dias probables de liquidacion de los activos en
estudio. Para el caso de las Garantias en Efectivo constituidas en délares de los Estados Unidos de América,
el haircut aplicado correspondera al porcentaje de fluctuacion para las garantias por posicion de los activos
cuyo subyacente sea la Tasa Representativa del Mercado (TRM).

Articulo 1.6.5.3. Constitucion de Garantias en titulos ubicados en Deceval o DCV.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 7 del 28 de abril de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 007 del 28 de abril de 2011, mediante Circular 9 del 19 de mayo de 2011, publicada en
el Boletin Normativo No.010 del 19 de mayo de 2011, mediante Circular 7 del 26 de abril de 2012,
publicada en el Boletin Normativo No. 007 del 26 de abril de 2012, mediante Circular 10 del 18 de
marzo de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 18 de marzo de 2015, mediante Circular
19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016
y mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de
agosto de 2017, y mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019, publicada en el Boletin Normativo
No. 034 del 22 de noviembre de 2019, modificado y renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto
de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020, y mediante Circular No.
44 del 28 de octubre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020,
modificacion que rige a partir del 03 de noviembre de 2020.)

La constitucion de Garantias en titulos debe ser realizada por los Miembros a través de los depositos de
valores Deceval o DCV, atendiendo el siguiente procedimiento:
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El Miembro a través del aplicativo Deceval o DCV, debera ingresar los datos correspondientes a la
garantia a constituir y en caso de existir saldo, el depdsito lo bloqueara en la cuenta del titular y a
disposicion de la Camara.

Al momento de constituir la garantia, el Miembro debe indicar claramente el tipo de garantia a constituir
y el codigo del Miembro que se quiere garantizar.

En caso de tratarse de la constitucion de una Garantia por Posicidn, se debe indicar ademas de lo
anterior, el codigo de dicha Cuenta dentro de la estructura de Cuentas del Miembro que corresponda
y el Segmento respectivo.

El Sistema de Deceval o DCV reportara electronicamente las Garantias constituidas al Sistema de
Camara.

La garantia se constituira en forma irrevocable a favor de la Camara en el momento del registro
electrénico y no sera necesario que medie por parte del Deceval o del DCV la expediciéon de un
certificado de garantia sobre los titulos en depésito.

Una vez el Sistema de Camara registra y actualiza la informacion de los archivos transmitidos por el
Depdsito, la Camara podré visualizar y validar a través del Sistema que las Garantias estan afectas
como respaldo de las operaciones registradas en sus Cuentas.

En caso de interrupcion de la comunicacion entre los sistemas de Deceval o DCV y el Sistema de la
Camara, a peticion del Miembro y junto con la verificacion por parte de la Camara de la constitucion
de Garantias, se podra surtir el registro de la constitucion de la garantia de forma manual directamente
sobre el Sistema de Céamara.

Las Garantias constituidas por fuera de los horarios establecidos seran tratadas por el Sistema de
Camara con fecha del dia habil siguiente, pero se conservara la fecha de constitucion de la garantia
en el Deposito. En este caso si el bloqueo de la garantia tenia como propésito cubrir un importe de
garantia exigida, este importe sera cargado al Miembro Liquidador en efectivo en Pesos Colombianos
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